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El presidente de
la Comisidn Eu-
ropea, José Ma-
nuel Barroso, di-
jo ayer que Eu-

ropa no deberia
descartar el au-

mento del tama-
fto del paquete
de 200.000 mi-
llones de eurns
para impulsar

a la alicaida
economia.

g (74 A

IBHRCHON | 5% en 2006,
s §§Q§§§§ ia mas alta des-

o de 1996 vy un

) gran aumento

comparada con

el 1,8% en 2007.
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El volumen de obligaciones nego-
ciables practicamente se duplicg,
mientras que el fotal operado en
cheques de pago diferido crecid
casi un 5 por ciento. Los tnicos re-
zagados fueron los fideicomisos,

: A pesar dela crisis econdmica mun-
dial, las pymes contindan apostan-

do al mercado de capitales en bus-
ca de financiamiento.
En el 2008 el monto total de ins-

" frumentos emitidos por pequenas

vy medianas empresas en la Bolsa
de Comercio de Buenos Aires su-

perd en casi $5 millones al registra-

do en el 2007.

Segun indica el ditimo reporte
elaborado por el Departamento de
Desarrollo Comercial y Pymes de
la Bolsa, el afio que pasé dejo un
volumen de $1.178.561.399, frente
alos $1.173.427.892 del afio previo.

“En realidad si vemos el ritmo del
primer semestre, el aumento debe-
ria ser mayor; lo que pasa es que
con todas las cosas que pasaron en
el segundo semestre, el crecimien-
to bajo un poco”, explica Carlos Ler-
ner, jefe del Departamento Pyme
de la Bolsa.

El directivo sefiala que debido al
estallido de la crisis financiera mun-
dial, a partir de mediados de afio
hubo una fuerte desaceleracion de
la demanda de crédito y también
una intensa caida de la liquidez,

“Las tasas empezaroil a aumen-
tar por el contexto; entonces los que

. pedian crédito dejaron de pedir, v,

ademds; frente a la incertidumbre,
gran parte del capital se escondid,

_ho habia tanta liquidez”, agrega.

Fimanciamiento pyme en la Bolsa
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Uno de los datos mids interesan-
tes en lo que a financiamiento py-
me se refiere del 2008 fue el impor-
lante aumento regisirado por el
monio de cbligaciones negociables
colocadas durante el afio. En com-
paracién con el 2007, el volumen
se incrementd en un 94%, alcan-
zando los 10.657.300 pesos.

El total de ON Pymes del 2008
fue de cinco emisiones, tres de las
cuales correspondieron a nuevas
compaiiias en el mercado. Ade-
mds en diciembre se colocé la ma-
yor ON Pyme avalada por socie-
dades de garantia reciproca (SGR)
en la historia de la Bolsa portefia.
La emisién —tal como adelants es-
te diario- la realizé la empresa Ru-
ral Ceres el 5 de diciembre Gitimo
¥ fue de u$s1.350.000, en una tini-

ca serie,
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: EI volumen negomado en
cheques fue eeréa-da un 5%
- mayorque el afto anterior CaS|
el95% del total’ correspondm al”
' snstema deios’ avalados

“instrumento gue” reglstro una
calda respacto del 2007 :En el
2008 ‘se emitieron 33 fideicg-
-misos; frente a los 44 del ano
> prewe . R

MAS Y MENOS. Otro de los instru-

mentos que gand en voluumen y can-
tidad durante el 2008 fueron los che-
ques de pago diferido (CPD). De
acuerdo con el informe de la BCBA,
el monto total operado el aito pa-
sado fue de $641.804.864, frente los
$613.570.762 del 2007, 1o que repre-
senta un aumento de casi 5 por cien-
to. En cuanto a la cantidad negocia-
da, el 2008 superé por 3.567 che-
ques a los doce meses previos, con
un total de 24.761 emisiones.

Del monto operado en CPD en el
afio, $594.618.293 (23.641 cheques)
correspondieron a cheques avala-
dos, mientras que los patrocinados
sumaren apenas $47.186.567 (1.120
cheques).

Asimismo, tras haber alcanzado
mdximos histdricos en noviembre,
las tasas de descuento nromedio

Fn el 2008 @ monto total obtenido registro un leve aumento respecto del 2007

para los chegues de pago diferido
en diciembre sufrieron un impor-
tante recorte. Segiin el informe
mensual def Instituto Argentino de
Mercado de Capitales {IAMC), la
tasa para los avalados fue de 25%,
es decir, 108 puntos bésicos me-
nos que el mes anterior, mientras
que la tasa de los patrocinados se
ubicé en el 29,8%, 308 puntos ba-

.sicos por debajo de la registrada

en noviembre.

“Entre diciembre y enero las py-
mes tienen una exigencia mayor,
por eso las tasas en general suben,
pero en este caso [as tasas ya ha-
bfan subido mucho, con 1o cualen
los tltimos dias det 2008 se dio es-
ta reduccién”, explica Lerner.

La mala nota del 2008 fue para
los fideicomisos financieros, que
sufrieron una reduccién tanto en
cantidad como en monto, Duran-
te el afio se emitieron 33 fideico-
misos por un volumen total de
$526.099.235, frente a los 44 del
2007, que sumaron un valor de
554.357.132 pesos. De todos los fi-
deicomisos emitidos, 19 corres-
pondieron al sector comercial y 13
al sector agropecuario.

-En tanto, en la Bolsa son 0pt1-
mistas respecto de lo que suce-
derd en el 2009 con el financia-
miento pyme en el mercado de
capitales y, aunque no prevén
grandes incrementos, estiman
que el monto operado continua-
14 creciendo.

“La gran incdgnita es qué va a
pasar con la liquidez. Estamos ha-
ciendo un trabajo bastante inten-
so de difusidn a nivel del inversor,
asf que creo que si la liquidez ca-
mina, vamos a seguir creciendo”,
afirma T erner




